Aktivita na M&A trhu CEE a v CR - 3Q 2022

Datum vydani 13. Fijna 2022, na zékladé dat dostupnych k 7. Fijna 2022 \ Face |if to Face Business

Trzni data o uskuteénénych transakcich s podniky ¢i jejich ¢astmi nejsou, s vyjimkou vefejné obchodovanych spole¢nosti, standardné
zvefejniovanou informaci. TPA Valuation & Advisory sleduje klicové metriky a monitoruje aktivitu na M&A trhu CEE. Tento dokument
prezentuje analyzu dat tykajicich se transakci s podniky &i jejich ¢astmi za 3Q 2022 v regionu CEE se zaméfenim na aktivitu v CR.*

Aktivita na M&A trhu v regionu CEE — 3Q 2022

Na M&A trhu v regionu CEE™ dos$lo ve 3Q 2022 oproti pfedchozimu &tvrtleti k mirnému snizeni aktivity z hlediska poétu uskute¢nénych
transakci pfiblizné o 10 %. | pfes pokles v poctu transakci do$lo oproti pfedchozimu kvartalu ke zvySeni v objemu transakci. Meziro€né
se objem témé&F nezménil. Transakce s presahem do Ceské republiky se znamou kupni cenou se na aktivité M&A trhu ve 3Q 2022 podilely
pfiblizné 1 % z objemu. Meziro€né se pocet transakci se zndmou kupni cenou v regionu CEE sniZil 0 25 %. Nejvyznamnéjsi oblasti, co
se objemu zvefejnénych transakci tyCe, bylo ve 3Q 2022 odvétvi energetiky. To se podilelo na celkovém objemu transakci ze 70 %. Bez
vlivu nejvétsi transakce Cinil objem transakci v regionu CEE se znamou kupni cenou 4 240 mil. EUR, coZ je vyrazné sniZeni oproti
predchozimu kvartalu.

Zverejnény objem a pocet transakci - CEE (3Q 2022) Zverejnény objem transakci podle odvétvi v m€ v CEE
(3Q 2022)
Objem zvefejnénych transakci ® Pocet transakci se znamou hodnotou © Celkovy pocet transakci .
Computer services 118
20000 + Computer software 671
18000 - [ 140 -
Construction 7
16 000 - - 120 .
14 000 - me€ 12 698 m€ 12 631 o Consumer: Other | 5
m€ 12 110 r 1 Consumer: Retail 214
12 000
10 000 - [ 8o Energy 8872
8000 - L 60 Financial Services 20
6000 - L 40 Industrial products and services 12
4000 4 Leisure 690
2000 2 .
Manufacturing (other) 10
0 0 .
30 2021 20 2022 30 2022 Medical | 167
. Real Estate 24
Spolecnost — 3 nejvétsi transakce v CEE 3Q  Odvétvi Cena (mil. EUR) Services (other) 64
PGNIG (72% podil) Energy 8391 Telecommunications: Carriers 1756
Vodafone H 1009 il Tel . i 1756 T T T T T T T T T )
odafone Hungary (100% podi) elecom. Carriers ° 0 1000 2000 3000 4 000 5000 6 000 7 000 8 000 9 00010 000
Super Sport d.0.0. (75% podil) Leisure 690
H : H f < ENERGY
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (72 % podil :
(72 % podil) PL 8391 mil. EUR

NejvyznamnéjSi zvefejnénou transakci na uzemi CEE ve 3Q 2022 (66 % celkového objemu) bylo prevzeti polské plynarenské firmy
PGNIG spole¢nosti PKN Orlen, ktery vlastni ¢esky Unipetrol. Tato fuze je soucasti SirSiho planu polské vliady zvysit kontrolu nad
ekonomikou a vytvofit velkou skupinu, ktera dokaze soupefit s globalnimi hraci. PKN po dokonceni fuze koncem roku predstavi svou
strategii, ktera se bude soustfedit na energetickou bezpecnost Polska a na transformaci energetického sektoru. Spoleénost PKN rovnéz
uvedla, Ze v dlsledku spojeni s firmami PGNIG a Lotos (nejvyznamnéj$i transakce minulého kvartalu) se podil statu v PKN zvysi na
52 %.

Aktivita na M&A trhu v CR - 3Q 2022

Na Gzemi CR &i se zapojenim CR do$lo b&hem 3Q 2022 v porovnani s pfedchozim &tvrtletim ke zvySeni v podtu transakci se znamou

kupni cenou. Nicméné z pohledu objemu uskute¢nénych transakci se znamou kupni cenou do$lo k mirnému snizeni oproti pfedchozimu

kvartalu.
Zvetejnény objem a poéet transakci - CR (3Q 2022) Zvetejnény objem transakci podle odvétvi v m€ v CR
(3Q 2022)
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*TPA nemé zavazek, odpovédnost anebo povinnost viuci Zadnému uZzivateli tohoto reportu anebo jakékoliv strané, vici které se muze tento report zverejnit anebo k niz se mize dostat. Tento report
nepredstavuje Zadné transakcni ani investiéni poradenstvi.

**Albanie, Bulharsko, Cerna Hora, Ceska republika, Chorvatsko, Madarsko, Polsko, Rakousko, Rumunsko, Slovensko, Slovinsko a Srbsko

** OQvlivnéno transakci spolec¢nosti Avast PLC ve vysi 6 646 mil. EUR



COMPUTER SOFTWARE
ABRA software a.s. (80% podil) cz 40,1 mil.
Nejvyznamnéijéi transakci s dostupnymi udaji v CR v priib&hu 3Q 2022 byl nakup 80% podilu v &eské technologické spoleénosti ABRA
software némeckou investi¢ni spole¢nosti Elvaston Capital. Cilem transakce je vybudovani IT skupiny zamé&¥fené na podnikové informacni
systémy. Akvizici chce Cesky lidr v oblasti IT systémU expandovat na zapadni trh. Spole¢né chtéji spole¢nosti vytvofit jeden z nejlepSich
ERP systém, ktery budou dodavat pro stfedni a zapadni Evropu. Klienty spole¢nosti ABRA jsou napfiklad ESET, Liftago nebo Twisto.

Aktualni situace na trhu M&A

Aktivita na trhu M&A v regionu CEE se v pandemii zasazenych kvartalech (zejm. 2Q a 3Q/2020, viz graf nize) projevila pfedevSim
snizenim poctu uskuteénénych transakci ve srovnani s odpovidajicimi kvartaly pfedchozich let. V roce 2022 se da oCekavat pokles
aktivity (objemu transakci), a to zejména v dusledku nejistoty vyvolané valkou na Ukrajiné. Pro investory zUstavaji atraktivni sektory
pocitacového softwaru, e-commerce, obnovitelnych zdroji &i telekomunikaci a dlouhodobé& nemovitostni sektor, zvySenou atraktivitu
ocekavame v oblasti potravinové bezpecnosti a dodavek materialu. Situaci na M&A trhu nicméné bude ovliviiovat konflikt na Ukrajiné,

ktery bude pro potencidlni investory pfekazkou v podobé nejistoty o budoucim vyvoji v riznych odvétvich v celém regionu.
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Posledni sledovanou metrikou je nasobek EBITDA. V roce 2021 bylo podle dostupnych udajii dosaZzeno medianové hodnoty EBITDA
nasobku ve vysi 10, coz je nejvétsi hodnota tohoto ukazatele od roku 2008, kdy byla medianova hodnota EBITDA nasobku ve vysi 10,8.
Tehdejsi globalni krize zplsobila, Ze median nasobku EBITDA klesl v roce 2009 na uroveri 7,1. Pfedbézna hodnota EBITDA nasobku ve
tfetim kvartalu roku 2022 ¢ini 7,1, nicméné Ize oCekavat zménu hodnoty nasobku v pribéhu roku s tim, jak budou postupné pfibyvat
transakce. Co se objemu transakci ty¢e bylo v 3Q 2022 v regionu CEE dosazeno témér podobné hodnoty jako za cely rok 2020.
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*Ve 2Q 2022 byla z realizovanych transakci vyfazena anomaini transakce v odvétvi computer software

O TPA

TPA je jednou z prednich poradenskych spole¢nosti v oblasti dani, auditu, U€etnictvi, ocefiovani a poradenstvi.
Znalecka kancelar TPA Valuation & Advisory s.r.0. se zaméfuje na poskytovani ocenovacich a znaleckych sluzeb,
M&A poradenstvi a dalSich odbornych sluzeb.

Nad ramec znaleckych a ocenovacich sluzeb poskytujeme sluzby:
Finanéniho modelovani a hodnoceni ekonomickych projektu

Podporu managementu pfi finanénim planovani

Trzni analyzy sektoru a mezipodnikového srovnani

Posouzeni obvyklosti vzajemnych pInéni

Ekonomicka stanoviska

V rémci analyzy je vzorek upraven na transakce pouze s 50% a vy$simi podily. Déle jsou v rémci analyzy vyrazeny transakce s extrémy hodnot tzv. EBITDA nasobku. Zdrojem analyzy trznich dat je databaze
Mergermarket. Mergermarket pribézné aktualizuje a doplriuje informace o starsich transakcich, ty se tedy mohou ménit.
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